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“® % “No se ha destruido emplet_)
:!’ durante la legislatura gracias
i a la contencion salarial”

Presidente del gobierno

s - 8

4 ‘ M “Hemos perdido mucha sangre, ahora
" hay que estabilizar al enfermo

Luis de Guindos
Ministro de Economia y Competitividad

Mariano Rajoy |/

PUNTOS CLAVE ANTE LA
ENCRUCIJADA DE 2014

PARO: 26% POBLACION ACTIVA
= 6.000.000 DESEMPLEADOS

2. DEFICIT PUBLICO: 6,7% PIB =
70.000 MILLONES EUROS

3. DEUDA PUBLICA: AUMENTO
600.000 MILLONES EUROS
DESDE 2007

PIB: < 65.000 MILLONES EUROS
A 2008

DEUDA TOTAL: DEUDA
PRIVADA + PUBLICA = 422% PIB

6. ¢SE PUEDEN CREAR 6
MILLONES DE PUESTOS DE
TRABAJO SIN CAMBIAR

RADICALMENTE NUESTRO

MODELO ECONOMICO?
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1. EL PROBLEMA DEL PARO

— E—

DATOS EUROSTAT

5_80/0 menores de 25aN0S
SN trabajo.

Mas de
millones de desempleados

en noviembre. \
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ESPANA: EPA - NUMERO DE PARADOS y %
EN ESPANA 2006 — 2013 (42 TRIM.)

2011-2013: + 622.700
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5.896.300
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m NUMERO DE AFILIADOS A SEGURIDAD SOCIAL. MEDIAS ANUALES
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http://ecodiario.eleconomista.es/terrorismo/noticias/5354606/11/13/El-Gobierno-se-acuerda-de-las-victimas-de-ETA-y-modifica-los-PGE.html
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NUMERO DE EMPRESAS EN EL REGIMEN GENERAL DE LA SEGURIDAD

SOCIAL CON TRABAJADORES
Eene-09 MEdic-09 mdic-10 mdic-11 mdic-12 N nov-13

1.527.539

1.465.034
1.439.850

1.413.571

1.374.219

TOTAL EMPRESAS


http://www.expansion.com/2013/12/01/economia/1385899440.html

2. EL PROBLEMA DEL DEFICIT PUBLICO



http://www.expansion.com/2014/01/15/empresas/banca/1389790066.html

LAS TREMULASICUENTAS DEL ESTADO: 20

B INGRESOS (Millones €)  GASTO PUBLICO TOTAL (Millones €  DEFICIT PUBLICO (Millones €)

483.637 484.209 478.496 491.414
T 450.348

383.670 378.461 382.007

12.362  401.262
367.253
307.600
253.487

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013
SEPTIEMBRE

-
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‘- /I . 0 o w ks 2013 MME€
DEFICIT ACUMULADO 2008- 2013 -545 526 MME€ ESTADO | -42.339
. nY CCAA -13.353
: r ( A c ihj . ss -14.383
DEFICIT PUBLICO (Millones €)
[J DEFICIT PUBLICO (Millones €)
-49.086
-70.075
-100.539 -100.035
-109.407
-116.384
2008 2009 2010 2011 2012 2013 PROV.
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FMI PROYECCION DE INGRESOS versus GASTO PUBLICO EN ESPANA
2009-2014: CAPACIDAD / NECESIDAD (en Miles de Millones Euros)

B INGRESOS GASTO PUBLICO TOTAL = MEDIDAS NO IDENTIFICADAS DEFICIT PUBLICO

494
485 485 480 454 459

368 384 380 382 385 387

-70 -62
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FMI PROYECCION DE INGRESOS versus GASTO PUBLICO EN ESPANA

2009-2018: CAPACIDAD / NECESIDAD (en Miles de Millones Euros)

m INGRESOS

485

36¢

-117

2009

485

2010

-10!¢

B GASTO PUBLICO TOTAL
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2011

-100
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2012

-112

454

38
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459

2014
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2015
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—DEFICIT PUBLICO PREVISION ESPANA (FMI OCT.2013) —DEFICIT PUBLICO PREVISION AREA EURO (FMI OCT.2013)

4,00%

2,00%

0,00%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

%

1,9%

-2,1%

-4,5%

\—gor— -6,2%

-6,7%

\ ~r7N\I,6%

Niogs
\4,10 . 10,8%

2006

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA EL ANO 2014. José M2 Gay de Liébana



3. EL PROBLEMA DE LA DEUDA PUBLICA
VIA D

EVOLUCION DE LA PRIMA DE RIESGO ESPANA VS ALEMANIA
- ——
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| 98,9% detpis |
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DEUDA DE LAS ADMINISTRACIONES i P
PUBLICAS 2007-2013 e
en millones de euros

DEUDA ADMINISTRACIONES PUBLICAS

1.200.000
2011 2013: + 230.172 MME£
1.000.000
AUMENTO DE LA DEUDA PUBLICA
800.000 2007-2013: + 585.199 MM€

737.334
600.000

644.692
565.083
400.000 436.984
382.307
200.000
0

2007 2008 2009 2010

967.506
884.653

dic-12 2013 PREV

2011

15
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ADMINISTRACIONES PUBLICAS: PASIVOS EN CIRCULACION (CUENTAS
FINANCIERAS DE LA ECONOMIA ESPANOLA) 2007-2013 1ER SEMESTRE,
en millones de euros (20 octuere 2013)

m DEUDA ADMINISTRACIONES PUBLICAS: PASIVOS FINANCIEROS EN CIRCULACION
1.400.000 INCREMENTO DE DEUDA 2007-2013 (1ER SEM): + 776.601 MM€

1.200.000

1.000.000 +52.135
+52.487 EMPRESAS

949.301 PUBLICAS

800.000

815.692

743.644 +54.193

591.570 46.077 +52.037

+37.423 2011-2013: + 332.658 MME€

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 30
JUNIO

600.000

e 505.358

+32.120
200.000

0
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ESPANA: EVOLUCION DE LA DEUDA PUBLICA vs. PRODUCTO
INTERIOR BRUTO. Precios corrientes. (Millones €).

DEUDA PUBLICA PIB

1.200.000
1.000.000 v - < o N~
© - o ~ a S -
- > o v o 8 8N
. h > e . (99 ° LN °
800.000 m 00 ;-D Lqr_) ;'D O'?) fo ) ~ O
=) = S © © © 45 & © §
° i ° ° O ° . (@)} .
600.000 = —l—ﬁ——l—q——l—%—ﬁ—ﬁ—
m °
3 & g
400.000 < o g N
N 00 LN to)
o =), <
200000 | ~— 0
' o
o S
o
0

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 PREV.

EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA EL ANO 2014. José M2 Gay de Liébana 17



2013: PIB versus DEUDA PUBLICA y DEFICIT (Millones €)

Vi N S
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600000 PIB 2013; SEUDA ,
400.000 1.026.156 AA.PP 2013; D,EFICIT
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P -70.075
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http://fotos.lainformacion.com/economia-negocios-y-finanzas/politica-economica/el-exvicepresidente-economico-pedro-solbes-durante-la-presentacion-de-su-libro-recuerdos-40-anos-de-servicio-publico_0PHLJxhkjtWstvKBYIGOX2/

4. EL PROBLEMA DELPIB

FMI =

b "VAMOS BIEN...

_
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PRODUCTO INTERIOR BRUTO A PRECIOS DE MERCADO (miles de euros)

® IMPUESTOS NETOS SOBRE LOS PRODUCTOS = SERVICIOS
» COMERCIO + HOSTELERIA ® CONSTRUCCION
» INDUSTRIA » AGRICULTURA, GANADERIA, SILVICULTURA Y PESCA

~229.922.000

——— 228.140.000 - 230.851.000 — 235.595.000  238.586.000

150.348.000 158.144.000 164.519.000 163.877.000

2010 (P) 2011 (P) 2012 (A)
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IMPUESTOS NETOS

AGRICULTURA,
GANADERIA,
SILVICULTURA Y PESCA

; 23.215.000; 2%

PIB 2012 SOBRE LOS
Miles € PRODUCTOS;

84.783.000; 8%
1.029.002




6. ¢SE PUEDEN CREAR 6 MILLONES DE PUESTOS DE TRABAJO SIN CAMBIAR
RADICALMENTE NUESTRO MODELO ECONOMICO?

ESPANA: EPA - NUMERO DE OCUPADOS Y PARADOS y %

EN ESPANA 2007 - 2013 (42 TRIM.)

® EPA: OCUPADOS 42 TRIM. » EPA: NUMERO PARADOS 42 TRIM.
OCUPADOS MENOS 2007 — 2013 =-3.718.700 MAS PARADOS 2007 — 2013 = + 3.968.700
20.476.900 19.856.800

18.645.900 18.408.200 17.807.500

16.957.100 16.758.200

.273.600 65.400

1326.500 696.600

3.207.900

2008 2009 2010 2011 2012




6. ¢SE PUEDEN CREAR 6 MILLONES DE PUESTOS DE TRABAJO SIN
CAMBIAR RADICALMENTE NUESTRO MODELO ECONOMICO?

ESPANA: NUMERO DE PARADOS EN MILLONES Y TASA DE PARO %
(FMI: NOVIEMBRE 2013)

6,0 6,0 c g
26,5% !
"826,2% 855 6o

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

26,9%26,7%
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6. ¢SE PUEDEN CREAR 6 MILLONES DE PUESTOS DE TRABAJO SIN
CAMBIAR RADICALMENTE NUESTRO MODELO ECONOMICO?
e | ) 1 T T R

CRECIMIENTO PIB ESPANA (FMI: NOVIEMBRE 2013 - ACTUALIZACION

21.1.2014)
1,50%

1,20%

1,00% 0.80% 0,90%

0,70%
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0,00% —

-0,20%
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FMI: CRECIMIENTO PIB (%). PREVISION ENERO 2014 I

= 2013 PIB (%) m 2014 PIB (%) m 2015 PIB (%)

1,6
1,4 1,5

1,4

0,8

0,6

0,5

-1,2

-1,8
EUROZONA ALEMANIA FRANCIA ITALIA ESPANA
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FMI: CRECIMIENTO PIB (%). PREVISION ENERO 2014 I

= 2013 PIB (%) m 2014 PIB (%) m 2015 PIB (%)

-1,8

EUROZONA ALEMANIA FRANCIA ITALIA ESPANA EEUU REINO UNIDO  JAPON OTRAS ECON. ECON.
AVANZADAS EMERGENTES
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5. EL PROBLEMA DE LA DEUDA PRIVADA

I

: l
s 0, ' r > ;‘ﬁ‘j" ~ o '_‘
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DEUDA HOGARES/FAM".IAS (MILLONES €) Fuente: Banco de Espafia
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D' (= B S
DEUDA SOCIEDADES NO FINANCIERAS (MILLONES €)

Fuente: Banco de Espana
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5. EL PROBLEMA DE LA DEUDA
PUBLICA Y PRIVADA DE ESPANA




DEUDA DE ESPANA 2007-2012

(millones €) (20 ocTusrE 2013. BdE)

DEUDA ADM.PUBLICAS B DEUDA SDADES. NO FINANCIERAS

DEUDA SDADES. FINANCIERAS  m DEUDA HOGARES/FAMILIAS
5.000.000
4.226.883 4.340.851
4.500.000 4.146.584
3.879.289 4.090.915
4.000.000 -~ 3613043 870.960 | 834265
906.684 898.146 '
3.500.000 912.816
3.000.000 SRS
1.15133¢  1-181.013
1.141.980 1.131.121 ===
2.500.000 1.068.985
1.015.596
2.000.000
1.144.339
1.500.000 1.298.607 § 1.301.625 1.255.286
1215.441 | 1.305.918
1.000.000 £10.
1.181.234
500.000 949.301
505.358 591.570 743.644 22k
)

2007 2008 2009 2010 2011 2012
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http://www.elconfidencial.com/mercados/2013-11-25/citi-sube-un-3-2-el-precio-objetivo-de-bankinter-hasta-4-75-euros_58709/

H PIB ESPANA DEUDA ESPANA Millones€ 20 octubre 2013

404,0% 421,8%
4.340.851

390,8% 396,6%
1146580  4.226.883

356,6%

4.090.91
343,1% 090.915

3.613.043

3.879.289

1.053.161 1.087.788 1.046.894 1.045.620 1.046.327 1.029.002

2007 2008 2009 2010 2011 2012
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PERSPECTIVA GENERAL DE LA
ECONOMIA: INCERTIDUMBRE +
PESIMISMO

REDUCCION DE LA DEMANDA EN
MERCADOS LOCALES Y
NACIONALES: CONTRACCION DE
INGRESOS. ¢ CAPACIDAD PARA
INNOVAR?

ALTOS COSTES LABORALES

COMPETENCIA DE PRECIOS Y
MARGENES REDUCIDOS

FALTA DE INCENTIVOS FISCALES +
ESFUERZO FISCAL. REGULACION
FISCAL: SEGURIDAD JURIDICA

FINANCIACION INSUFICIENTE +
OBSTACULOS ACCESO

NUEVOS COMPETIDORES EN LOS
MERCADOS

¢APOYO POR PARTE DE LA
ADMINISTRACION?

ENTORNO REGULATORIO
DESQUICIADO + REGULACION
LABORAL + BUROCRACIA INEFICIENTE
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SECTOR FINANCIERO (BANCOS + CAJAS); ¢NUESTRO UNICO PROBLEMA ECONOMICO?
¢DONDE ESTA EL DINERO DEL BCE? CREDIT CRUNCH versus CROWDING OUT & CARRY TRADE

CRECIMIENTO INTERANUAL

30

20

10 [

-10 1 1 1
2010 2011 2012 2013

esss——— T OTAL

e HOGARES E ISFLSH

m— SOCIEDADES NO FINANCIERAS
ADMINISTRACIONES PUBLICAS (a)

FUENTE: Banco de Espana.
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- ¢ fa a- /3

ENTIDADES DE CREDITO: CREDITO BANCARIO AL SECTOR PRIVADO.

FINANCIACION DE
ACTIVIDADES PRODUCTIVAS SALDO MM€
ANO MME€E 2.000.000
1.869.882 1.837.037 1.843.950 L 782,554
2005 604.061 1.800.000 | 1-760.213 782,
2006 781.644 600,000 1.604.934
D 1.490.315 1.481.344
2007 943.087 1.469.200
1.400.000
2008 1.016.948
2009 991.363 1.200.000
2010 985.157 1.000.000
2011 944.058 200.000
2012 799.610
600.000
2013 12 TR 761.658
400.000
2013 22 TR 730.765
200.000
+ FRAGMENTACION 0
FINANCIERA 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013.VIIl 2013.IX 2013.X
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NUMERO CONCURSOS ACREEDORES TRAMITADOS EN ESPANA

B Numero Concursos Acreedores

10.000 8.823
7.988

8.000 - ose
6.000 4.644  4.512
4.000 > 442
2.000 -—837 817 894
o  HEEEE

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

 ANO | N2 EXPEDIENTES | TRABAJADORES AFECTADOS |
2003 | 4329 | 83481 |
2004 | 4405 | = 60276
2005 | 3977 | 72563
2006 | 3481 | 51952
2008 | 6249 | 148088

2009 | 19434 | @ 549282
2010 | 17269 | 302746
2011 | 21168 | 343629
m

2013 1SEM
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| | EEERESIFIl I FEEF] SEE IIF A e
IMPACTO DE LOS AUMENTOS DE IMPUESTOS (MILLONES EUROS)

{ IMPUESTO IMPACTO IMPACTO
ANUAL DIFERENCIAL

(MILLONES EUROS)

2013 2014 2013 2014
IRPF 6.798 6.881 3.430 83
IMPUESTO SOCIEDADES 6.899 9.819 152 2.920
FISCALIDAD MEDIOAMBIENTAL 1.889 1.943 1.889 54
OTROS IMPUESTOS DIRECTOS 330 380 -970 50
IVA 9.970 10.087 | 8.429 117
IMPUESTOS ESPECIALES 2.722 3.156 2.422 434
TASAS Y OTROS INGRESOS 604 604 604 -

TOTAL 29.212  32.870
NUEVAS MEDIDAS 2014* -

omwecoas | |
B

AUMENTO EFECTIVO DE LA PRESION FISCAL, MILLONES EUROS 29.212 m

1
NUEVAS MEDIDAS 2014*: SUPRESION DE DEDUCIBILIDAD EN EL IMPUESTO SOBRE SOCIEDADES DE DETERIORO DE VALOR DE PARTICIPACIONES EN FONDOS
PROPIOS DE ENTIDADES Y RENTAS NEGATIVAS + CREACION IMPUESTO SOBRE LOS GASES FLUORADOS DE EFECTO INVERNADERO + ¢{ ALGUNA OTRA?
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, BARES: 50.000 CIERRAN ENTRE 2008 Y 2012

1+ CAIDA ACUMULADA DE 8.000 MM€ EN ESTE SUBSECTOR
" * AUMENTOS DE IMPUESTOS Y LICENCIAS DE TERRAZAS
'« ESPANA: 1 BAR POR CADA 235 HABITANTES

* PROBLEMA ESTRUCTURAL: EXCESO DE OFERTA AGUDIZADO POR LA CRISIS “.

W Rl ;
+  CAIDA DEL EMPLEO EN EL SECTOR DE PELUQUERIAS: 20%

«  ANTES DE LA SUBIDA DEL IVA: 80.000 PELUQUERIAS Y 180.000 EMPLEOS
DESPUES DE LA SUBIDA DEL IVA: PERDIDA DE 15.000 A 20.000 EMPLEOS +
CIERRE DE ENTRE 8.000 Y 10.000 PELUQUERIAS

>/

RESURGE EL “MODELO PAQUITA”: CORTAR EL PELO A

DOMICILIO .EN CONDICIONES PRECARIAS
— ‘ ]

) s

EL SECTOR CULTURAL, EN CAIDA: CINE, TEATRO...

- 1 (1
MAS IVA FUNERARIO... “EL IVA DE LOS MUERTOS”

L _
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EN LA SINGLADURA DEL CURSO 2013-2014
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http://vozpopuli.com/economia/1685-la-banca-se-bebe-la-barra-libre-de-liquidez-de-draghi-empresas-y-familias-continuan-en-el-dique-seco
http://www.expansion.com/2013/11/27/economia/1385567728.html

RECUPERACION,
éSI O NO? LO QUE SUMA...

MERCADOS FINANCIEROS: AGUAS
CALMADAS EN EL MAR DEL EURO

— PRIMA DE RIESGO + BOLSA
SANEAMIENTO DEL SECTOR FINANCIERO
SECTOR EXTERIOR

— ¢EXPORTAMOS MAS O IMPORTAMOS
MENOS? ¢ CALIDAD DE EXPORTACIONES?

TURISMO

COMPETITIVIDAD (MODERACION SALARIAL +
ESTRECHAMIENTO MARGENES)

— ¢POR LA VIA DE LOS RECORTES
SALARIALES O MEJORANDO LA
PRODUCTIVIDAD?

ACTIVOS ESPANOLES HOY SON BARATOS: A
TIRO DE INVERSORES EXTRANJEROS. jFLUYE
EL DINERO!

¢LLUVIA DE DINERO? ¢INVERSIONES
FINANCIERAS O REALES Y PRODUCTIVAS?
iBILL GATES EN FCC!

EL RIESGO PAIS, EN MINIMOS DE 15 MESES

Diferencial con el bono alemén a diez afios, en puntos basicos.

650

600

550

500

450 i
400 N

350

24/07/12 1 Draghi anuncia que hara todo lo
6384 Il necesario para proteger el euro
05/12/11
2919 | 23/04/13
El 20 de noviembre de | |}
2011 el PP habia ganado BN ¥ P - 301'9
las elecciones b4 RENA | Alo largo delajornada llegd a
/ ¢ bajar hasta los 2972 puntos
v | y
01/02/12
2998

anuncia la
peticion del
rescate
bancario

y L Crisis del rescate
[ 09/07/12 i, A de Chipre
1A 4 El Gobierno ) "

07/05/12 06/09/12
Se desatala crisis El BCE presenta sunuevo
de Bankia programa de compra de deuda

2011 2012 2013

NOV DIC ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC ENE FEB MAR ABR

Fuente: Bloomberg v Reuter
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RECUPERACION,
éSI O NO? LO QUE RESTA...

RECORTE DE LA RENTA DISPONIBLE
— FUNCIONARIOS
— TRABAJADORES
— PENSIONISTAS

MENOS EMPLEO, MAS PARO, GENTE
QUE SE VA...

INVERSION: BAJO MINIMOS

FLUJO DE CREDITO: DE CAPA CAIDA
ECONOMIA REAL: ESTANCAMIENTO
CONSTRUCCION: RETROCESO
SECTOR INDUSTRIAL EN MiNIMOS

DESENDEUDAMIENTO DE FAMILIAS
Y EMPRESAS

IMPUESTOS MUY ELEVADOS
COTIZACIONES SOCIALES MUY ALTAS

EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA EL ANO 2014. José M2 Gay de Liébana


http://cincodias.com/cincodias/2013/06/03/economia/1370281580_430532.html

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012

-
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http://vozpopuli.com/economia-y-finanzas/35241-el-gobierno-prepara-la-privatizacion-de-las-politicas-activas-de-empleo

\ \\\\\\\\\\\

©BCE ECB EU EZB EKP EKT EKB BCE EBC 20):

~
s

™ SALARIO MEDIO €

= PENSION MEDIA€  m DESEMPLEO MEDIO €

20.000

15.000

10.000

21.661 22.497 22.713 22.642 22.072
3086  13.396
11.909 12.204 12.597 1,'_ -
4.664 >.548 5.320 4.813
2009 2010 2011 2012

Fuente: AEAT
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VARIACION EN % 2006-2012: REDUCCION DEL GASTO FAMILIAR

PRODUCTOS ALIMENTICIOS -5%
CUIDADOS PERSONALES -8%
VACACIONES -10%
MANTENIMIENTO HOGAR -11%
SERV.RECREATIVOS/CULTURA -13%
COMIDA/BEBIDA FUERA CASA -19%
CALZADO -27%

ROPA -33%

1 )
COMPRA VEHICULOS -62% —

-70% -60% -50% -40% -30% -20% -10%

VARIACION EN % 2006-2012: AUMENTO GASTO FAMILIAR

LUZ, AGUA, COMBUSTIBLES 50%
ALQUILERES REALES 47%
SERVICIOS VIVIENDA 32%
SEGUROS 7%
BEBIDAS NO ALCOHOLICAS 7%
TRANSPORTE 5%
SERV.MEDICOS 3%
TABACO 3%
TELEFONIA 1%
MEDICAMENTOS/FARMACIA | 0%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60%



I COSTES DEL RECIBO DE LA LUZ

DEFICIT DE e 3,7 % TRANSPORTE
TARI FA N ‘IIZ,B“/# DISTRIBUCION
ELECTRICA 121,8% B A

6,6% RresTO
— ;1% MPUESTOS

- e
RESOS DE LA PRECIO DE LA LUZ EN OTROS PAISES

Y ENCARECIMIENTO EN CINCO ANOS

Valor (USD)

EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA EL ANO 2014. José M2 Gay de Liébana



40°\ 48% (B8
MAR DE BARENTS /

\

24°| 32°,
\ \

,// 32°

SALARIO ,
MiNIMO BRUTO
POR PAISES ;

__ MAR|
Gty A Bl
DE—— 3

!
NORUEGA

GCEANO /

/

- A\\"\\ ‘/“
ATLANTICO

| POLONIA

Varso?/ia \ \ s

e

' ol OvRin | ucnm}?

Bratislava’™ 4

i A N s\

~.

; i\ \ MAR
" Kisinev ) GASPIO

|- <
AVIAL 5~

: -E;:lapes't S|
/ in MOLD
HUNGRIA RL#WANIA ;

&S " GeoRaiA

\
b

(

mw

| 4 e
£
| u?- -

JL/}’:\?. VATICWJ‘“

NG = Cerdeﬁ{s / D - : \‘
% ¥ I Baleares f § 3 \,_\ < “l\
> / N v ] man \l
/ S SGibratar®y MY ME
S / TCeuta (Esp) MAR | Sicilia \ “ .

o qMeila Esp) o S .
. e GEE 5 B - y O v 340
L ¢ o | MALTA | : o b e

— | e MEq'lTERRANEo !

—

EXPECTATIVAS ECONOMICAS PARA EL ANO 2014. José M2 Gay de Liébana 48



e “. ‘“- .-_ .-.‘—- —O-a--—

" COMPARATIVA SALARIO§ MINIMOS EUROPA

REINO UNIDO

1.190€| E
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FRANCIA
143oe ‘°5€

bl T
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566€ /

S - 684€

e

—

NOMICAS PARA EL ANO 2
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. EXPECTATIVASE


http://vozpopuli.com/actualidad/35148-merkel-cierra-alianza-con-el-spd-tras-2-meses-y-a-cambio-de-un-salario-minimo-de-8-5-euros-hora

ENCUESTA A JOVENES
ESPANOLES DE 18 A 24 ANOS

48,6%
O aceptaria cualquier trabajo
en cualqmer lugar y cualquier sueldo

84, 9 /0 trabajaria en lo que S€ad

6 1 B 70/0 seiria al eXtranjero

79 5 2 0/ 0 estudiaria Mas

FUENTE: Centro Reina Sofia sobre Adolescencia y Juventud

o e Zumme- v - 2




‘SITUACION ECONOMICA
EN LOS HOGARES

1 6,90/0 llega a fin de mes
con mucha dificultad

40,90/0 no puede afrontar
gastos imprevistos

FUENTE: INE

45,80/0 no se puede irde vacaciones
* . unasemana al ano

—
9 ’ 2 %0 tiene retrasos enlos pagos

1] - ~ S -

Ikea recibe 100.000 So}icitudes para
| 400 puestos en Valencia

! - -
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HOGARES EN PARO
1.832.000 1255555 paro

P

HOGARES MAS -
EN EL ULTIMO TRIMESTRE DEL ANO




B CONSUMO PRIVADO ESPANA (FMI NOVIEMBRE 2013)

P 0,70%
0,30% 0,40%

+/00%6 0,20% 010% O
0,00% , ety — 1|

-1,00%

-2,00%

-3,00%
-2,80% -2,80%

-4,00%
-3,80%

-5,00%
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

® 2013 CONSUMO PRIVADO (FMI OCT.2013) = 2014 CONSUMO PRIVADO (FMI OCT.2013)

2 A
3 2 &)
2 1,1
1 0,4 0,8 0.2 0,5 0,8 =
N ' = il
|
-2
-3 2,4
! -2,8

-4

FRANCIA ITALIA ESPANA ZONA EURO ALEMANIA ESTADOS

UNIDOS
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PENSIONES MILLONES EUROS
B PENSIONES MILLONES EUROS

140.000
127.484
121.697

120.000

99.627
| 100.000

88.407

80.000

60.000

40.000

20.000

(o)
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

-—=ESPERANZA DE VIDA = ANOS COMO PENSIONISTA > 67 ANOS
120

—1-8-8—19-1——19;6—20— -20;4—20;8—21;3— 21,
100 ’ z ’
-85-8—86;1+—86;6——87——87;4—87;8—88;1— 88,

80

60

40

20

2013 2017 2023 2029 2035 2045 2055 2060
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http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/7C719D81-C3A7-0FD4-5784-CA0629136F45.jpg/resizeMod/1000/0/Fatima-Banez--Los-datos-del-paro-muestran-que-hay-motivos-para-la-esperanza.jpg

NUMERO DE AFILIADOS A SS m PENSIONISTAS

19.372.777
18.531.312

17.803.839 17.584.982 17 379922
16.442.681 16.305.445 16.360.373 16.299.515

7.826.416 7.948.463 8.061.785 8.182.112 8.269.866 8.282.989 8.315.826

7.586.574 7.700.749

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2013 OCTUBRE 2013

DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE DICIEMBRE SEPTIEMBRE DICIEMBRE

EXPECTATIVAS EFCONAMICAS PARA FI-ANO-2014—1 S N2C Adelidh (33
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http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/5B1D6252-0C26-5A1C-4648-929056E1811E.jpg/resizeMod/1000/0/La-Comision-Europea-augura-mas-de-6-millones-de-parados-en-2014-y-congelacion-salarial-hasta-2016.jpg
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-
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EL»FUTURO DE LAS PENSlONES =
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Oy) = rr.u.]j_lr _l _;J:z .IBJJ 20! .mg_,;.- b
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Fuente: Informe “Panorama de las pensiones 2013™ de la OCDE
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Poblaciéon residente en Espana por grupos de edad

Crecimiento

Crecimiento

Grupos de edad |1 de enero de 2013 1 de enero de 2023 | absoluto relativo (%)
TOTAL 46.704.314 44 082.671 -2.621.643 -5,61
0 a 4 anos 2.420.210 1.793.860 -626.350 -25,88
5 a 9 afos 2.439.842 2.075.471 -364.371 -14,93
10 a 14 anos 2.226.367 2.319.023 92.656 4,16
15 a 19 afnos 2.165.262 2.359.206 193.943 8,96
20 a 24 anos 2.441.495 2.182.609 -258.886 -10,60
25 a 29 afos 2.896.322 2.083.180 -813.142 -28,07
30 a 34 afios 3.678.896 2.223.411 -1.455 485 -39,56
35 a 39 arios 4.072.841 2.560.063 -1.512.778 -37,14
40 a 44 afios 3.851.385 3.242.148 -609.238 -15,82
|45 a 49 afos 3.666.909 3.645.242 -21.667 -0,59
50 a 54 anos 3.284.743 3.506.756 222013 6,76
55 a 59 afos 2.795.078 3.358.690 563.612 20,16
60 a 64 afios 2.502.569 3.014.860 512.292 20,47
65 a 69 anos 2.269.534 2.560.596 291.062 12,82
70 a 74 anos 1.714.063 2.239.304 525.240 30,64
75 a 79 anos 1.726.300 1.919.420 193.119 11,19
80 a 84 anos 1.369.131 1.296.798 -72.333 -5,28
85 a 89 afios 791.521 1.018.345 226.824 28,66
90 a 94 anos 308.604 514.958 206.354 66,87
95 a 99 anos 71.207 145.302 74.095 104,05
100 y mas afnos 12.033 23.428 11.395 94 .69
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http://vozpopuli.com/empresas/13606-fuga-de-depositos-record-en-las-nacionalizadas-21-500-millones-en-seis-meses

Figure 1. Spain: The Consolidation of the Banking Sector g | D) s st 5

CAM CAM
(Intervened by FROB and sold fo Banco Sabadel)

2009 2010 201 012 Aeset Share .
Banco Popuiar Banco Popular Banco Popular :> Banco Popular 55
Banco Pastor Banco Pastor Banco Pastor
Banco 5 antande e Banco Satandef ————fianc0 Santandefemme———— Banico Santander 189 (hicga :> Uricefa ————————— Uricaa
Caadin |:> Unicae o7
BEVA BAVA BBVA CgaDueo [:> Ceisg = (aiss
Caba Sl [::) BEVA g ff fEe
CapaTerasa :> Unnim — BEK :> T
(aixa NMenlleu e yFRCB asclos BB VA) :> Kutea Bank————————NKutxa Bank 26
Cga Vil —————————— Caalita
PR [:> B — g —————— Kita
Cagtims - |::> Caark A e —
Cajasol :> Capaso-Guadalajara Cava Penedés :> Banco Mere Nostrum ——————Banco Mare Nostrum Banco Mare Nostrum' U
(uadalajara [:> Banca Chica Caa Granada
= SaNostra
CaaNavama —_—
(g Burgos :> Banca Civca bercai bercaa bercan
(aa Canarias N———— E> Iercaja 2
CaaCicdo——— CajaCicuo I::} Caa3
CajaBadsor ———— CaaBadse
g?a M_hd"d Bankinter Bankinter Bankinter Bankinter 21
ncaa
Caia Insular Canarias Castur I:> Cajastur
CaixaLaielana |:> BrABankia ———————— BFABanka ———————— BFABankia 119 _ ; ] .
i (aa Bxtremadura————— Caja Extremadura Liberbank ————————Liberhank’ 19
e Caja Cantabyig——————(Caja Cantabria
G4 Segovia
Total 14 large and medium-sized banks 8.0
Smal private baiks 31
] All ather non-foreign banks o included above af
C‘]_m Caaunya . ) - Cooperative sector 37
Caiva Tamagona :> Catalunya Caia———————Catalunya Garg——————  Catalunya Caika 25 Total banking sactar, excluding foreiqn bank branches 1000
Caixa Nanresa (Mg stake cned by FROB) Mo stake owned by FROB)
Sources: Data from the authorities: I Pais; and IMF staff estimates
Caira Galicia |:> Nova Caixa Galicia ———— Nova Caixa Galicia ———— Nova Caixa Galicia 25 Note: Assets comespond to assets in Spain only, for 2011, Banks coded in red were intervened; banks in green were part of the mstiutional
Caieanova INiir sk o By FROB) (Mo stk ouned by FROS) protection scheme; banks in orange have been infervened and were to have been auctioned, since put on hold.

*These institutions have FROB support in the form of preference shares or contingent capital



FMI. 2 AGOSTO 2013

Restructuring of the Spanish Banking Sector: The Taxpayer's Balance

A N1
[frimitative nalansce ‘m“ | HE
(cumulative balance until May 2

A) Assistance provided B) Resulting benefit
Resulting entity Intervened entity In cash In contingent aid Total A Amounts recovered Public ownership Total B
- Cuatantes on bonds i Guaranteed s percent  As curret
ViaDGF  ViaFROB  ViaESM  JfViaDGF (1 1 issued by issued by s bonds  of capital  market
banks () SAREB matured 0) value
BBVA UNIMM 953 4823 3) 2305
Bankinter 4823
Caixabank Banca Civica; Banco de Valencia 1975 450 4366(4) 14650 IUY)
Kutxabank BBK-Cajasur 392 (6) 830
Sabadell CAM; Banco Gallego 5,249 45 | 16610(7) 10811
Unicaja 1750
Banco Popular 6,337
Ibercaja (33 40
Banco CEISS  Caja Espana-Duero; CEISS group 525 604 2988
BMN BMN s 70 3673 65% 918
Liberbank Cajastur-CCM, Liberbank 1682 14§ 247508 2167
Bankia-BFA  BFA 4465  179% 34768 1% 6,19
Cataunya Banc ~ Catalunya Banc 298 9084 10756 6% 168
NCG NCG 395 542 1578 68% 1543
SAREB 2192 50781
TOTAL 7884 14404 4120 | B8 4758 103436 S0781 W 24644l 9 49,563 10284 60624
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ENTIDADES DE CREDITO. BALANCE AGREGADO OCTUBRE 2013

3.500.000

3.000.000 -

2.500.000

2.000.000

1.500.000

1.000.000

500.000

(Millones €)
: PATRIMONIO NETO; .o pEcCiONES VALOR
EFECTIVO Y OTROS; 238.807 DETERIORO ACTIVOS;
353.096 160.729

PARTICI??(A:\((::IIgwIEEi'Y 276.832 PERIODIFICACIONES y
£18: OTROS PASIVOS; 267.562

INV.FINANCIERAS; DEUDA FINANCIERA;
531.338 306.470

CREDITOS;
1.950.243

DEPOSITOS ;
2.107.941

(ACTIVOS DUDOSOS: 196.651)

OCTUBRE 2013. ENTIDADES CREDITO OCTUBRE 2013. ENTIDADES CREDITO
ACTIVO MILLONES € PASIVO MILLONES €

Fuente: Banco de Espafia

ACTIVO = PASIVO =3.111.509 MM<£€
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ESTRUCTURA CUENTA RESULTADOS ENTIDADES DE DEPOSITO EJERCICIOS
2009 — 30 SEPTIEMBRE 2013 (millones €)

RESULTADO EXPLOTACION ' DETERIOROS Y OTROS RTDOS = BAl m BENEFICIO NETO

7.249
20.000 A 14.367 12.95613. zoo

837 9.673
4.189 4.875 5.254_6.270
ol
I 1
-3.363 '

-I I.; I;

-100.000

2011 2012 SEPT.2013
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4,00%

2,00%

0,00%
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B TASA DE MOROSIDAD DEL SECTOR BANCARIO (en %)

189.598 MME€

11,23%

10,51%

sep-94

2000

2007 2008 2010 oct-12 2012

190.971 MME€
187.830 MM€

12,67% 13,00%

sep-13 oct-13
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http://cincodias.com/cincodias/2013/11/29/mercados/1385717770_441419.html

Catalunyvacaixa Catalufl

INVERSION DE LA BANCA EN
DEUDA SOBERANA: COMPRAS
DE DEUDA ESPANOLA
(MILLONES EUROS)

D O
aixa i A talunyaCaxa

o r———

BANCA ESPANOLA: COMPRAS DE DEUDA ESPANOLA
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299.000
300.000
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250.000 223.900
201.800
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100.200
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http://vozpopuli.com/actualidad/35236-una-alto-cargo-de-economia-firma-expedientes-que-afectan-a-la-empresa-de-su-propio-hermano

BALANCE BANCA
2010-2013 (Miles

Millones Euros)

RESTO ACTIVOS = CREDITOS GOBIERNO m CREDITOS SECTOR PRIVADO ® RESTO PASIVOS  DEPOSITOS m CAPITAL+RESERVAS

4.000

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1.728

1.734 By 1.848 H 1.714

ACTIVO 2010 PASIVO 2010 ACTIVO 2011 PASIVO 2011 ACTIVO 2012 PASIVO 2012 ACTIVO 2013  PASIVO 2013




BALANCE

2014-2018

BANCA W€ L

radame Christine Lagarge
EC0r, Internationa| Monetary Fund

(Miles — WS Mg S0 ~ouncil Econom

Millones

RESTO ACTIVOS

3.500

3.000

2.500

2.000

1.500

1.000

500

0

1.429
1.496

1.513

1.436 1.411

ACTIVO 2014 PASIVO 2014 ACTIVO 2015 PASIVO 2015 ACTIVO 2016 PASIVO 2016 ACTIVO 2017 PASIVO 2017 ACTIVO 2018 PASIVO 2018
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¢SE MUEVE LA ECONOMIA ESPANOLA
AL DICTADO DE LA COMISION
EUROPEA (CE) Y DEL FMI?



RECOMENDACION DEL CONSEJO (29 mayo 2013)
relativa al Programa Nacional de Reforma de 2013 de Espanay

por la que se emite un dictamen del Consejo sobre el Programa
de Estabilidad de Espaina para 2012-2016

***i* o X
| COMISION | \;

*
) FROPEA
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http://vozpopuli.com/economia/26188-rajoy-exigira-dinero-a-bruselas-para-combatir-el-paro-aprovechando-el-agotamiento-de-la-comision-europea
http://ecodiario.eleconomista.es/futbol/noticias/4058405/06/12/Merkel-asistira-al-partido-de-cuartos-entre-Alemania-y-Grecia--.html
http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/FB9D1E72-2EED-7AB0-37F6-5D35608DCF94.jpg/resizeMod/1000/0/El-FMI-cree-que-Espana-cumple-con-las-condiciones-del-rescate-financiero.jpg
http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/0F86D5CF-5183-1288-6F5F-F5B64F9718EC.jpg/resizeMod/1000/0/Rajoy-negocia-con-la-UE-la-creacion-de-un-fondo-europeo-que-rebaje-los-intereses-a-las-pymes.jpg

COMISION EUROPEA

29 MAYO 2013: DECALOGO

ESFUERZO PRESUPUESTARIO ESTRUCTURAL

SISTEMATICA DEL SISTEMA TRIBUTARIO
(MARZO 2014)

3. SECTOR FINANCIERO: RECAPITALIZACION

4. REFORMA MERCADO TRABAJO
(JULIO 2013)

5. DESEMPLEO JUVENIL: MEDIDAS DE LUCHA

6. RIESGO DE POBREZA O MARGINACION SOCIAL

7. UNIDAD DE MERCADO + IMPULSO
EMPRESARIAL

8. ENERGIA
9. PASIVOS CONTINGENTES
10. ADMINISTRACIONES PUBLICAS
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http://vozpopuli.com/economia/26184-bruselas-y-el-bce-piden-a-espana-que-mantenga-la-vigilancia-sobre-la-calidad-de-los-activos-de-la-banca

_«» COMISION EUROPEA D13:
DECALOGO + FMI: EXIGENCIAS

ESTADO, COMUNIDADES AUTONOMAS Y IMPACTO PRESUPUESTARIO ADICIONAL
CORPORACIONES LOCALES: IMPACTO ANO/MILLONES €
PRESUPUESTARIO ESPERADO DE LAS

MEDIDAS ADOPTADAS Y PREVISTAS

EEETEETS
a0 | asn

25.613 32.008 12.357 10.433
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http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/34F23F30-C363-89F5-BF40-74814821B396.jpg/resizeMod/1000/0/El-presupuesto-para-los-ministerios-cae-el-4-6--hasta-los-34-584-millones.jpg
http://cincodias.com/cincodias/2013/11/25/economia/1385380400_134880.html
http://vozpopuli.com/economia-y-finanzas/35087-la-autopista-de-peaje-a-la-t4-de-barajas-tambien-a-concurso-de-acreedores

INTERNATIONAL MONETARY FUND

IMF Country Report No. 13/244

SPAIN

2013 ARTICLE IV CONSULTATION

August 2013
v

L‘ MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO

=1 . REDUCCION DEL SESGO INDUCIDO POR LA FISCALIDAD A

* PUNTO POR PUNTO SE CUMPLE
* SECTOR FINANCIERO BAJO LUPA

j e REFORMA DEL SISTEMA TRIBUTARIO: CONSOLIDACION
FISCAL

FAVOR DEL ENDEUDAMIENTO Y LA PROPIEDAD PRIVADA
* REFORMA DEL MERCADO DE TRABAJO
"« REFORMA DEL SECTOR ELECTRICO
“«  FIN DE LOS VISADOS EN DISTINTAS PROFESIONES
EL GOBIERNO HACE LO QUE LE MANDAN



http://vozpopuli.com/economia/26184-bruselas-y-el-bce-piden-a-espana-que-mantenga-la-vigilancia-sobre-la-calidad-de-los-activos-de-la-banca
http://estatico.vozpopuli.com/imagenes/Noticias/092080E3-5EC0-B9DF-D4F0-E4C1EE3890A6.jpg/resizeMod/1000/0/El-FMI-ve-debil-la-solvencia-de-la-banca--le-pide-ampliar-capital-y-no-pagar-dividendo-en-efectivo-en-3-anos.jpg
http://www.eleconomista.es/economia/noticias/5344014/11/13/Rajoy-se-ha-pedido-mucho-a-los-espanoles-pero-se-les-devolvera-con-creces-.html
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ESTADO LEYES

37.540

119.987




INSEGURIDAD JURIDICA PARA LA

Cuanto mds corrompida estd una
nacion, mas se multiplican sus leyes
(Tacito, afios ha ...)

Para reducir la corrupcion, hay que
cortar las alas a los gobiernos. El
origen del problema es siempre el
mismo: grandes gobiernos con
mucho poder para repartir
prebendas (Gary Becker)

Los Estados mejor organizados son
los que dictan pocas leyes, pero de
rigurosa observancia (Descartes)

Las leyes son como el papel
moneda; cuanto mayor es el
numero de las que hay en
circulacion, menos valor tienen
(alguien “dixit”)

“El Padrenuestro - en
version inglesa -
contiene 56 palabras.

Los Diez Mandamientos,
297.

La declaracion de
independencia

americana, 300.

Las normas de la CEE
sobre exportacion de
huevos de pato, 27.000
palabras”.
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FEDERAL\SMO TRIBUTARIO
EL IRPF en el caso de Pais Vascoy Navarra

PU GNA , IRPF. Marginal maximo en porcentaje

F\SCA\' (5% Ala.va'y Vizcaya
49% Guipuzcoay Navarra

Se cobra integramente alli
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7 ANOS DE VACAS GORDAS Y
7 ANOS DE VACAS FLACAS

2009-2010: supervivencia economica. Capitalizacion y deuda moderada.
Recorte y poda de gastos. Potenciacion de ingresos de calidad. Plan de choque y urgencia

B \acas FLacas I

I

A F

1975 1982 1985 1992 1993 2000 2007 2008 2014
2009-2012

2012: impera el raciocinio economico. Atisbos de lenta recuperacion

i2014: fin de la etapa recesiva! jSe inicia el nuevo ciclo expansivo hasta 2020/21!
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